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Gliederung

« Entwicklungen auf den internationalen Markten ftr
Milchprodukte

» Institutionen der Preisfindung
« Warenterminhandel mit Milchprodukten
* Fortgang des Projekts

Preisgestaltung in risikobehafteten WSK

Landwirtschaftliche Marktlehre 1. Workshop , 9. September 2010
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(Aktuelle) Entwicklung der Weltmarktpreise
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—MRW zu Interventionspreisen

===Durchschn. Erzeugerpreis DE

Quelle: USDA-FAS,

EU-Kommission

Preisabsturz Ende 2007 als
Folge der Angebots- und
Nachfragereaktionen

Verzdgerung des Absturzes
durch ein negatives
Produktionswachstum in
Neuseeland (Durre 2008).

Einfluss der WFK?!

Preissohle wurde 2009
durch die Interventions-
aktivitaten der USA und EU
erreicht.

Trotz Lagerbestanden
Hinweise auf zyklische
Bewegung der Preise?!

Preisgestaltung in risikobehafteten WSK
1. Workshop , 9. September 2010
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Ausblick auf die Entwicklung der Weltmarktpreise

* Positive Signale
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Ausblick auf die Entwicklung der Weltmarktpreise

* Negative Signale
* Immer noch o6ffentliche Lagerbestande (vor allem bei MMP)

* Preisanstiege seit Ende 2009 kdnnten die Nachfrage
abwirgen (Preise in US$ immer noch auf einem historisch
hohen Niveau)

* Mogliche Angebotsreaktion v.a. in den USA und Neuseeland
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Mittelfristprognose (FAPRI, 2010; US $/t fob Nordeuropa)
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Institutionen der Preisfindung

e [nternational

* Marktmacht (Fonterra, NZ), insbesondere vielschichtige
Verflechtungen auf Import- und Exportseite

* Preisnotierungen fur Standardware (Butter, Milchpulver)
« Handelsplattform Global Dairy Trade (Auktion)
« National
» Fir Nettoexporteur: Grenzverwertung auf dem Welti
preisbestimmend
» Politisch beeinflusst
=> Schwankungen der (konventionellen) Preise im Inland

=> (geringere?) Schwankungen der Biomilchpreise im Inland
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Instrument zum Umgang mit Preisrisiken:
Warenterminhandel

Landwirtschaftliche Marktlehre

Standardisierte Kontrakte tiber die Belieferung einer
festgelegten Menge zu einem festgelegten Preis zu einem
festgelegten Zeitpunkt in der Zukunft

Ublicherweise keine physische Belieferung (,Papierweizen®)
Clearing-Stelle
Mechanismen zur Sicherstellung der Vertragstreue

« Sicherheitsleistung

* Nachschusspflicht

Maoglichkeit zur physischen Belieferung sichert
Preiszusammenhang zwischen Warenterminmarkt und
Kassamarkt (Variante: Barausgleich, Cash settlement)

Preisgestaltung in risikobehafteten WSK
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Marktteilnehmer an Warenterminmarkten

 Hedger

« Handler mit Transaktionen auf Kassamarkt, Lagerhalter,
Produzenten, Verarbeiter; Absicherung von
Kassamarktpositionen

e Spekulanten
* Risikotrager, Kapitalanlage, sorgen fur Liquiditat
« Arbitrageure

» Gleicheitiger Kauf und Verkauf auf verschiedenen Markten,
sorgen flr Preisangleichung

Preisgestaltung in risikobehafteten WSK
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Warenterminborsen: Historie

» Historie von Warenterminborsen

» lange Tradition

 Beginn vermutlich im 17. Jh. in Japan

o erste Blute in der zweiten Halfte des 19. Jhs.

* gegen 1865 erste Schritte zur Standardisierung der
Handelsgegenstande an der CBoT

A\ S | — L Lo

1897 Verbot des Warenterminhandeis mit Getreide und
Mdullereiprodukten in Deutschland
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Parkett der Chicago Board of Trade
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Warenterminmarkte: Vorteile

* Einzelbetrieblich:

* Informationsverbesserung

* Planungssicherheit

* Risikominderung und Einkommensstabilisierung

 Liquiditatssicherung, damit Kapitalbeschaffungshilfe
o Gesamtwirtschaftlich

* Preistransparenz

* Informationsweitergabe

» Aufdeckung von Ungleichgewichten

Preisgestaltung in risikobehafteten WSK
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Eurex-Warenterminhandel mit Milchprodukten

e Seit Juni 2010 Butter und Magermilchpulver

o Spezifikationen
« KontraktgrofR3e 5 t (Butter, MMP)
o Laufzeit bis zu 18 Monate (Ende Januar, April, Juli, Oktober)

« Barausgleich (Cash settlement) gegen europaischen Index
(Deutschland, Niederlande, Frankreich)

[ gy m

« Marktliquiditat gegen 0O; aktueller Oi 5 (Butter), 0 (MMP)
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Eurex Butter 07.09.2010

Butter Last BID ASK VOL SETT

JULO 0,00 0,00 0,00 0 3737,00
0,00

OCTO 0,00 3700,00 0,00 0.00 0 3775,00

JAN1 0,00 3250,00 3750,00 0.00 0 3625,00

APR1 0,00 0,00 0,00 0 3625,00
0,00

JUL1 0,00 0,00 0,00 0 3625,00
0,00

OCT1 0,00 0,00 0,00 0 3625,00
0,00

JAN2 0,00 0,00 0,00 0 3625,00

0,00
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Mangelnde Akzeptanz — Ursachen?

e Spekulanten

» Politische Stabilisierung der Preise (Intervention,
Exporterstattungen)

 Mangelnde Liquiditat
 Hedger

e Zu frdh

» Schlecht vorbereitet

 Schwankende Basis

Preisgestaltung in risikobehafteten WSK
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Mangelnde Akzeptanz — Ursachen?

Basis D — Index in Relation zum Preis in D
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Zukunft des Warenterminhandels bel
Milchprodukten

« EUREX steht am Anfang

* Neu: NZ Stock Exchange fuhrt Warenterminhandel mit
Vollmilchpulver zum 8. Oktober ein (Barausgleich nach
Preisnotierung Global Dairy Trade)

e Zukunft der Sicherheitsnetze

e Grundproblem flr Absicherung von Biomilcherzeugnissen:
Basisrisiko
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Fortgang des Projekts: Konzeptionelle Ebene

* Vertragstheorie

« Kommunikation von Fairnesskonzepten, z. B.
« Kostentransparenz
 Wahrnehmung beim Verbraucher
 Wahrnehmung in der WSK
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Fortgang des Projekts: Empirische Ebene

* Preistransmissionsanalyse
* Weitergabe von Preisdanderungen entlang der WSK
» Ergebnisse
 langfristiges Gleichgewicht (Marktspannen)
« Anpassung an Abweichungen vom Gleichgewicht
o Kurzfristige Preisdynamiken
e Preisprognose

« Asymmetrien: Werden Preissteigerungen fir
Rohmilch schneller an die nachgelagerten Stufen
weitergereicht als Preissenkungen?

« Vertikal (entlang der Kette);
» Horizontal (konventionell — Bio, national — international)

Preisgestaltung in risikobehafteten WSK
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Fortgang des Projekts: Empirische Ebene

* Preissetzungsverhalten im Biofachhandel

* Preiselastizitidten (relative Absatzanderung aufgrund
relativer Preisanderungen)
* Preisstrategien
* Preisabstande
» Sonderangebotsintensitat
* Preisanderungshaufigkeit
* Vergleich von Warenkdrben Uber Verkaufsstatten

» Anséatze zur Preisgestaltung
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Fortgang des Projekts: Empirische Ebene

Erwartete Ergebnisse
« Grole und Verteilung des Kuchens
o Schwankungen der Grél3e der Kuchenstlicke
* Instrumente zur Beeinflussung

« Marktabgrenzung

 Marktmacht

* Vorschlage zur stufeniibergreifenden Verbesserung der
Wertschopfungskette
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Fortgang des Projekts: Zusammenarbeit

* Unser Angebot flr die konkrete Zusammenarbeit:
« Daten Uber Preise und Mengen von Ihnen
« Statistische Auswertung durch uns
 Feedback und Vorschlage an Sie
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